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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y Accionistas de
MPB Multivalores Puesto de Bolsa, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MPB Multivalores Puesto de Bolsa, S.A.
(“el Puesto” o “MPB"), los cuales comprenden el estado de posicion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, los correspondientes estados de ganancia o pérdida y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el afio que
termind en esa fecha, asi como, un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MPB Multivalores Puesto de Bolsa, S.A., al 31
de diciembre de 2019 y 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Base para la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccién “Responsabilidades del Auditor en Relacién con la
Auditoria de los Estados Financieros”. Somos independientes del Puesto de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA, por
sus siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Enfasis en Asuntos

Sin que este asunto afecte nuestra opinion, llamamos la atencién a la Nota 7 “Saldos y
transacciones con partes relacionadas” de los estados financieros, en relacion con que el
Puesto mantiene saldos y realiza transacciones importantes con entes relacionados.

Adicionalmente, sin que este asunto tampoco afecte nuestra opinién, llamamos la atencién a
la Nota 15 “Ingresos por Servicios”, incluida en los estados financieros adjuntos, relacionada
con que el Puesto concentra sus ingresos en dos clientes principales, los cuales representan

el 100% del ingreso del mismo. Estos servicios son prestados bajo acuerdos individuales con
cada uno de estos clientes o de las partes relacionadas.
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Otra Informacion Incluida en el Documento que contienen los Estados Financieros Auditados

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informaciéon comprende la
memoria anual, estado de provisiones regulares y automaticas, el estado de la cartera de
inversiones y el estado de cartera administrada y estado de cartera en custodia (Anexos I al
IIT). Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
podemos expresar cualquier forma de opinién al respecto.

El estado de provisiones regulares y automaticas, el estado de la cartera de inversiones y el
estado de cartera administrada y estado de cartera en custodia ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoria que se aplicaron a los estados financieros basicos y, en nuestra
opiniodn, se presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos relacionados con
los estados financieros basicos tomados en conjunto. Asimismo, se espera que la
informacion en la memoria anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este
informe de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente con los
estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario
si parece estar materialmente distorsionada.

Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una
inexactitud importante de esta otra informacién, estamos obligados a notificar este hecho.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno de MPB en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracién del Puesto es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, asi como del control interno que la administraciéon de MPB considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad del puesto para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha, y utilizando la
base contable de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga la intencién de
liquidar el Puesto o cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista
gue hacerlo asi.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de generacion de los
informes financieros de MPB Multivalores Puesto de Bolsa, S.A.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar un error material cuando exista. Los
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errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea por fraude o error distinto a fraude, disefiamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Puesto.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracién.

o Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del principio de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar
una duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se nos
requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones correspondientes en los estados financieros, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Puesto no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacién fiable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo del Puesto en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de realizacién de la auditoria planificada y

sobre los hallazgos de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de nuestras auditorias.

De(\ O ?+7L€

13 de julio de 2020



MPB MULTIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar- netas
Cuentas por cobrar relacionadas
Intereses por cobrar
Inversiones a valor razonable con

cambio en el resultado

Inversiones en sociedades
Impuestos pagados por anticipado
Gastos pagados por anticipados
Activos intangibles
Mobiliarios y equipos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos financieros
Cuenta por pagar personas
relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamiento

Acumulaciones y otras obligaciones

Impuestos por pagar
Total de pasivos
PATRIMONIO
Capital
Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

/" Erick Jerez Mbjia [l a

/  Gerente General ||
g _ ‘
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n parte integral de estos estados financieros.
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Notas 2019

1b,2,3 RD$ 2,093,826
3,4

3,7 58,487,554
1d, 3 1,717,295
3.6 45,263,857
3.5 375
904,250

1k, 9 7,796,089
1i, 8 2,117,856
RD$118,381,102

7,10 RD$ 856,423
10, 11 3,386,680
13 1,589,684
L, 42 13,801,585

14 10,783,630
RD$ 30,418,002

15 50,000,000
15 3,270,000
15 10,000,000
(33,643,012)
58,336,112

87,963,100

RD$118.381,102

2018

RDS$ 26,146,986
42,074,778
3,786,106
32,527

982,468
375

720,650
8,226,256
2/3.961

RD$ 354,000
11,998,922

4,458,519
13,000,858

29,792,299

30,000,000
3,270,000
6,000,000

(30,129,031)

43,616,639

b B2, 757,608

RD$ 82,549 907

Jo¥é LuisMardn

Gerente de Conta 1Ii/dad




MPB MULTIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS
POFR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas 2019 2018
RESULTADO POR INGRESOS

POR SERVICIOS:

Ingresos por asesoria financiera le RD$ 148,096,317 RD$ 117,063,210
GASTOS POR COMISION BANCARIA (463,633) (194,939)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y

COMERCIALIZACION 18 (72,334,769) (58,154,538)

OTROS RESULTADOS:
Diferencia de cambio 1f 857,263 (93,383)
Resultado financiero
Resultado de inversiones en

sociedades 26 69
Otros ingresos (gastos) 3,007,397 31,665
Total otros resultados 3,864,686 (61,649)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 79,162,601 58,652,084
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1i, 14 (20,826.,489) (15,035,445)

GANANCIAS (PERDIDAS) DEL

EJERCICIO 58,336,112 43,616,639
TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO RD$ 58,336,112 RD$ 43,616,639
Las notas a i de estos estados financieros.

/

pd
José Wi

Gerente’/de Corfta

bilidad
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MPB MULTIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio
Partidas gue no representan ingresos o egresos de fondos:

Depreciacién mejoras en propiedades, vehiculos y equipos

Amortizacién intangibles

Provisién bonificacidn

Provision vacaciones

Variacién estimacion incobrable

Intereses devengados

Cambios en activos y pasivos operativos:

Variacién en cuentas por cobrar, relacionadas
y funcionarios

Variacién de gastos pagados por anticipado

Acraedores por intermediacion

Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar

Acumulaciones

Flujos netos de efectivo provisto por actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de mejoras en propiedades, vehiculos y equipos

Adgquisicién de activos intangibles

Adquisicidn de inversiones a valor razonable con cambios en

resultados

Adauisicion de inversionas a valor razonable con cambios en
aOpT

0
Adauisicion de inversiones a costo amortizado
Flujos netos de efectivo utilizado en actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Adqguisicidén de obligaciones con instituciones financieras
Pago de obligaciones con instituciones financieras
Dividendos pagados en efectivo

Flujos de efectivo usado en actividades
de financiacion

VARIACION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUI¥ALENTES DE EFECTIVO AL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTI

Las notas

rick Jerez/Mejia |

/ Gerente General \\ « . ... g0

Notas

15

2019 2018
RD$ 58,336,112 RD$ 43,616,639
281,906 205,301
430,167 430,167
5,550,989 3,750,000
89,772 227,639
988,886 (2,000,000)
(1,684,968) (32,327)
(13,615,556) (40,169,997)
(183,600) (21,344)
502,423 350,610
(8,612,242) 4,512,220
3,094,761 13,220,951
45,178,650 24,089,859
(1,819,801) (247,843)
(44,281,389) (982,468)
(46,101,190) (1,230,311)
(23,130,620). .

(23,130,620)

(24,053,160) 22,859,548
26,146,986 3,287,438
RD$ 2093826  RD$ 26,146,986

José\;l_/ui :
Gerente de Co itidad



MPB MULTIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1.

Naturaleza del Negocio - MPB Multivalores Puesto de Bolsa, S.A. (el Puesto) fue
constituida el 7 de mayo de 2014, y tiene como objeto primordial dedicarse a la
intermediacion de valores por medio de los corredores de bolsa, prestar asesoria en
materia de valores y operaciones del mercado de valores. Asimismo, realizar
operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que contribuyan
a dar mayor estabilidad a los precios de los valores y toda otra actividad propia de los
intermediarios de valores autorizados. El Puesto, estd en su tercer afio de operaciones;
no obstante, no ha iniciado las operaciones para la cual fue creada y en vez de esto se
ha concentrado en las asesorias de tipo financieras.

MPB Multivalores Puesto de Bolsa esta ubicada en la Torre Empresarial AIRD, avenida
Sarasota No.120, Suite 202, Ensanche La Julia, Santo Domingo, Republica Dominicana.

El Puesto estd afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y fue inscrita
como Puesto de Bolsa en el Registro de Mercado de Valores y Productos mediante la
Quinta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha 4 de diciembre de 2015 vy
autorizado a operar en fecha 29 de agosto de 2016 y se encuentra registrada ante la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana con el Codigo SIVPB-028.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los principales ejecutivos del Puesto son los
siguientes:

Nombre Posicion
Celso Marranzini Pérez Presidente
Erick Jerez Mejia Gerente General
Paola Nadime Guilliani De Rojas Directora Finanzas y Riesgos
Jorge Marranzini Gerente de Negocios
Ernesto Feliz Gerente de Operaciones
Jose Luis Mafién Gerente de Contabilidad
Maria Elisa Rancier Oficial de Cumplimiento

Base de Presentacion - Los estados financieros del Puesto al 31 de diciembre de
2019 y 2018, han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) y
las practicas contables establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidos por esa
Superintendencia, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera.

Principales Politicas Contables - Las politicas de contabilidad que se describen a
continuacion han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados en los
estados financieros que se acompafan.

a) Uso de Estimados - La preparacién de los estados financieros requiere que la
gerencia haga estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el
periodo. Las areas significativas de estimacion v juicios criticos en la aplicacion



b)

c)

d)

de politicas contables que tienen mayor impacto en las cantidades registradas en
los estados financieros incluyen compensacién de empleados y personal
ejecutivo, deterioro de los activos de largo plazo, determinacion de la
depreciacion de bienes de uso, impuesto sobre la renta. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Efectivo en Caja o Bancos - El efectivo en caja y depdsitos en bancos
presentados en el balance general, constituyen el efectivo.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar estan registradas al valor
nominal, que se entiende es similar a su costo amortizado por el corto plazo de
vencimiento, netas de la estimacion para cuentas de dudoso cobro. Las ventas
se realizan en condiciones de crédito normal y los importes de las cuentas por
cobrar no devengan interés alguno.

Instrumentos Financieros - Para el reconocimiento y medicién de los
instrumentos financieros el Puesto aplica lo siguiente:

- Efectivo y equivalentes, inversiones en instrumentos financieros,
obligaciones con instituciones financieras, acreedores por intermediacién y
otras cuentas por pagar, el Puesto de Bolsa aplica NIIF 9 segin Resolucion
No. R-CNV-2016-40-1V de fecha 23 de diciembre de 2016.

En el caso de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, se mantienen en un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra vendiendo los activos financieros.

En el caso de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado integral (ORI), se mantienen en un modelo
de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros. En este tipo de modelo de
negocio, el personal clave de la gerencia de la entidad ha tomado la
decision de que tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como
la venta de activos financieros son esenciales para lograr el objetivo del
modelo de negocio, por lo tanto, la entidad obtendra, tantos flujos de
efectivo contractuales, asi como vendera los activos financieros.

La ganancia o pérdida en un activo financiero medido a valor razonable con
cambios en ORI, de acuerdo con el modelo de negocio del Puesto de Bolsa,
debera reconocerse en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor (para lo cual no se aplica el método de
pérdidas esperadas requerido por la NIIF 9) y las ganancias y pérdidas por
diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se dé de baja en
cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en
cuentas, la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en
otro resultado integral se reclasificara desde patrimonio al resultado del
periodo como un ajuste de reclasificacion (véase la NIC 1). Si el activo
financiero se reclasifica desde la categoria de medicion de valor razonable
con cambios en otro resultado integral, la entidad contabilizara la ganancia
o pérdida acumulada que estaba previamente reconocida en otro resultado
integral de acuerdo con los parrafos 5.6.5 y 5.6.7.



Por su lado, las inversiones en instrumentos financieros a costo
amortizado, asi como los otros activos mencionados arriba, se mantienen
en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales de esos activos.

El interés calculado utilizando el método del interés efectivo se reconocera
en el resultado del periodo.

Un activo financiero es considerado deteriorado si existe evidencia objetiva
de que uno o0 mas eventos han tenido efecto negativo en los flujos de
efectivo de este activo.

De acuerdo a las disposiciones de la SIMV, mencionadas mas arriba de
estas notas, se difiere el tratamiento de contable de las operaciones de
compra o venta al contado con venta o compra a plazo donde el titulo valor
no esta bloqueado por el intermediario, registrandose la misma como una
venta o compra spot segln corresponda. Asimismo, dada la prorroga
otorgada por la SIMV, el Puesto ha decidido no aplicar el modelo de
pérdidas esperadas para los instrumentos financieros acorde a NIIF 9.

Las obligaciones con instituciones financieras, acreedores por
intermediacion y las cuentas por pagar y otros pasivos son reconocidos
inicialmente por su valor razonable a las fechas respectivas de su
contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después
de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Puesto
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al
pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion.

- Las obligaciones por instrumentos financieros emitidos son reconocidas a su
costo de adquisicion y pagan una tasa de interés nominal, los gastos por
concepto de intereses relacionados durante el periodo, son registrados con
cargo a los resultados del afio en que se incurren.

- Las inversiones en sociedades donde no se posee control ni influencia
significativa y que estan en sociedades prestadoras de servicios al mercado
de valores de la Republica Dominicana y que poseen restricciones
sustanciales que limitan la determinacién de su valor razonable son
registradas al costo.

Intereses por Cobrar - Los intereses por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinados que no son cotizados en un mercado
activo y son reconocidos inicialmente al importe de los respectivos documentos.
Después de su reconocimiento inicial, los intereses por cobrar son registrados por
el puesto al costo amortizado. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados cuando los intereses por efecto de pérdida esperada (PCE). Sin
embargo, a la fecha en que se informa, el puesto mantiene intereses por cobrar a
corto plazo, en tal sentido no es necesario realizar una estimacion por efecto de
deterioro de partidas
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f)

9)

h)

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos que posee el Puesto en el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son ingresos por honorarios
producto de asesorias financieras. Los ingresos por intereses de un activo
financiero se reconocen cuando sea probable que MPB Puesto de Bolsa, S.A.,
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los
ingresos por interés son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar,
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Registro Contable y Valuacion de Activos y Pasivos en Moneda
Extranjera - Las cifras mostradas en los estados financieros estan expresadas
en pesos dominicanos (RD$), su moneda funcional. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se traducen de acuerdo a la tasa de cambio del Banco
Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos, costos y gastos se
traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la traduccién de los activos y pasivos en
moneda extranjera son registrados bajo ganancia (pérdida) cambiaria dentro de
los otros ingresos (gastos) operativos en el estado de resultados. La tasa de
cambio utilizada por el Puesto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de
RD$52.90 y RD$51.20, por cada US$1.00 de los Estados Unidos de América.

Deterioro de Activos Financieros - Un activo financiero es considerado
deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos han tenido
efecto negativo en los flujos de efectivo estimados de ese activo.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro
sobre base individual. Los demas activos financieros son evaluados
colectivamente en grupos que tienen caracteristicas de riesgos similares.

Impuesto Sobre la Renta - El impuesto sobre la renta esta compuesto por el
impuesto corriente y diferido, si corresponde.

El impuesto corriente es el resultante de la renta neta imponible del afio
utilizando la tasa impositiva establecida a la fecha del balance general.

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para proposito de los
reportes financieros y los montos utilizados para propdsitos impositivos.

El monto del impuesto diferido es determinado basado en la realizacién esperada
de los montos de activos y pasivos registrados utilizando la tasa impositiva a la
fecha de los balances generales. El impuesto diferido activo es reconocido sélo si
es probable que la renta neta imponible futura sea compensada con las
deducciones, generadas por el impuesto diferido. El impuesto diferido activo es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio
relacionado al mismo se recupere.
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j)

k)

m)

Mobiliario y Equipo - Los bienes de uso estan registrados al costo de
adquisicién. Para depreciar sus bienes de uso, el Puesto utiliza el método de linea
recta, segln se presenta a continuacion:

Categoria Vida Util
Mobiliarios oficina 4 afos
Equipos de computo 4 anos

Activos Intangibles - Los otros activos incluyen los softwares que se amortizan
entre cinco a diez afios y asiento por inscripcion en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana. Los otros pagos adelantados se amortizan bajo el método
de linea recta en el plazo en el cual el Puesto recibe el bien o servicio
correspondiente.

Provisiones - El Puesto reconoce las provisiones cuando se tiene una obligacién
presente como resultado de un suceso pasado que es probable tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal
obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Transacciones con Empresas Relacionadas - Las transacciones con empresas
relacionadas, consisten en compartir empleados, facilidades fisicas y de
administracion de préstamos, intermediacion en la colocacion de papeles
comerciales.

Beneficios a los Empleados - Los beneficios a los empleados a corto plazo se
reconocen como gastos cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una
obligacion por el monto que se espera pagar si MPB Puesto de Bolsa, S.A., posee
una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de
servicios provistos por el empleado en el pasado y se puede hacer un estimado
fiable.

Las prestaciones por terminacion el Coédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana requiere que los patronos paguen un auxilio de preaviso y cesantia a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean por tiempo indefinido;
terminados sin causa justificada. MPB Puesto de Bolsa, S.A., registra el pago de
prestaciones como gasto en la medida en que los contratos de trabajos son
terminados por esta.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES - ADOPCION DE LAS REVISIONES
Y DE LAS NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

a.

Adopcién de Normas Internacionales e Informacién Financiera (NIIF)
Nuevas y Revisadas que son obligatorias para el afio en curso -

Durante el periodo actual, el Puesto aplicé una serie de NIIF nuevas y
modificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB™) las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios
que inicien en o después del 1° de enero de 2019, dichas normas implementadas
son:
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NIIF 16 - Arrendamientos: Los impactos que resultaron de la aplicacion de dicha
norma para el puesto se detallan en la Nota 13.

Impacto de la Aplicaciéon Inicial de la NIIF 16 Arrendamientos - En
el afo en curso, el Puesto implementé la NIIF 16 (emitida por el IASB en
enero de 2016), la cual establece requerimientos nuevos 0 modificados
respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios
significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién
entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de
bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin
cambios. El impacto inicial de la adopcidn de la NIIF 16 en los estados
financieros separados del Puesto se describe a continuacion.

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para el Puesto fue el 1° de enero
de 2019, utilizando el enfoque retrospectivo modificado, por lo tanto, la
informacion comparativa no ha sido re expresada y continla reflejada
conforme a los lineamientos de la NIC 17 “Arrendamientos” y la CINIIF 4
“Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento” los detalles de
las politicas contables mencionadas anteriormente se revelan por separado.

A continuacion, se describen los detalles de la implementacion de esta
norma, asi como su impacto en los estados financieros:

a) Impacto de la Nueva Definicion de Arrendamiento: El Puesto ha
determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicién a
NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicidn de arrendamiento conforme
a la NIC 17 y la CINIIF 4 continla aplicandose a los contratos
celebrados o modificados previo al 1° de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se
refiere al concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato
contiene un arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de
“riesgos y beneficios” de la NIC 17 “Arrendamientos” y de la CINIIF
4" Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento”.

El Puesto aplica la definicién de un arrendamiento y las guias
relacionadas delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos
celebrados o modificados en o partir del 1° de enero de 2019. Para la
adopcién inicial de la NIIF 16, el Puesto llevé a cabo un proyecto de
implementacion, donde reveld que la nueva definicion de
arrendamiento bajo la NIIF 16 no cambia de forma significativa el
alcance de los contratos que cumplen la definicién de arrendamiento
para la Entidad.
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b) Impacto de la Contabilidad como Arrendatario:

()

(i)

Arrendamientos Operativos Previos

La NIIF 16 cambia la forma en que el Puesto contabiliza los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos
operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del
estado de posicion financiera. Al aplicar la NIIF 16, para todos
los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Entidad:

a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamientos en el estado consolidado de posicion
financiera, medido inicialmente al valor presente de la
serie de pagos por arrendamiento futuros.

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de
uso v el interés generado por los pasivos por
arrendamiento en el estado consolidado de resultados.

C) Separa el monto total de efectivo pagado a capital
(presentado dentro de las actividades de financiamiento) y
a intereses (presentado dentro de actividades de
financiamiento) en el estado consolidado de flujos de
efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres
de renta) se reconocen en la medicién inicial como parte de los
activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento,
cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un
incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccion
de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método
de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por
deterioro conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o
menos) y de activos de bajo valor (como computadoras,
articulos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos), la
Entidad ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento
bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16,

Arrendamientos Financieros Previos - Las principales
diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17, respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la mediciéon del
valor residual de las garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario. La NIIF 16 requiere que el Puesto reconozca
como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el
monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual,
a diferencia del monto maximo de la garantia requerido por la
NIC 17.
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C) Impacto de la Contabilidad como Arrendador: La NIIF 16 no contiene
cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador contintia
clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos y la contabilizacién para estos dos tipos de
arrendamientos se lleva de manera distinta. Por otro lado, la NIIF 16
cambié y amplié las revelaciones necesarias, en particular aquellas
referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del
interés residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el
arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos contratos
separados. El arrendador intermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo en referencia al activo por derechos de uso resultante del
arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente
como era bajo la NIC 17).

d) Impacto Financiero Inicial por la Adopcion de la NIIF 16 - Como
resultado de la adopcion de la NIIF 16, el Puesto reconocid activos
por derecho de uso y pasivos por arrendamientos. Un resumen del
impacto en los estados financieros separados del Puesto como
consecuencia de la adopcion de esta norma se detalla a continuacion:

La aplicacion de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado separado de
flujos de efectivo del Puesto. Bajo IFRS 16, los arrendatarios deben
presentar:

. Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de
activos de bajo valor y pagos de arrendamientos de renta variable
gue no estén incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento,
como parte de las actividades operativas;

. El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por
arrendamiento ya sea como actividades operativas o actividades de
financiacién, tal y como lo permite la IAS 7 (la Entidad ha decidido
incluir el interés pagado como parte de las actividades de
financiamiento); y

. Pagos en efectivo por la porcion de capital del pasivo por
arrendamiento, como parte de las actividades de financiamiento.

Como resultado de la adopcién de la NIIF 16, la Compafiia reconocié activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamientos. Un resumen del impacto en los
estados financieros de la Compafia como consecuencia de la adopcién de esta
norma se detalla en las notas a continuacién:

Reconocimiento de un activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento por
RD$3,179,336, un incremento en la amortizacién del periodo por RD$1,589,688.
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2. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes es como sigue:

2019 2018

Efectivo en caja RD$ 691 RD$ 4,715
Total efectivo en caja 691 4,715
Efectivo en bancos:

En ddlares estadounidenses 252,726 5,028

En pesos dominicanos 1,840,409 26,137,243
Total efectivo en bancos 2,093,135 26,142,271
Total RD$ 2 2 RD$ 26,14

3. ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente detalle muestra la composicidén de los activos financieros a la fecha de
reporte:

1 de Diciembre de 2019

Costo Amortizado o)
alor de Mercado

Efectivo en caja y bancos RD$ 2,093,826 RD$ 2,093,826
Cuentas por cobrar relacionadas 58,487,554 58,487,554
Intereses por cobrar 1,717,295 1,717,295
Inversiones en sociedades 375 375

Inversiones en instrumentos
financieros (Nota 6) 45,263,857 45,263,857
RD$ 107,562,907 RD$ 107,562,907

: 1 de Diciembre

ge D18
Costo Amortizado o)
alor de Mercado

Efectivo en caja y bancos RD$ 26,146,986 RD$ 26,146,986
Cuentas por cobrar relacionadas 3,786,106 3,786,106
Otras cuentas por cobrar (a) 42,074,778 42,074,778
Intereses por cobrar 32,327 32,327
Inversiones en sociedades 375 375

Inversiones en instrumentos
financieros (Nota 6) 982,468 982,468
RD$ 73,023,040 RD$ 73,023,040

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar poseen
vencimientos a corto plazo, entre 0 a 60 dias.
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4.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, las cuentas por cobrar se presentan como sigue:

2019 2018

Clientes RD$ 1,011,114 RD$ 43,942,320
Estimacion para cuentas de

dudoso cobro (1,011,114) (2,000,000)

Sub- total 41,942,320

Funcionarios y empleados 60,000

Anticipos a proveedores . 72,458

RD$ . RD$ 42,074,778

Un detalle de las cuentas por cobrar por vencimiento es como sigue:

2019 2018
0- 30 dias (a) RD$ 16,237,942
31- 60 dias (a) 24,698,854
61- 90 dias
91- 120 dias
121- 180 dias
181- 360 dias (b) RD$ 1,011,114 3,005,524
Total RD$ 1,011,114 RD$ 43,942,320

(a) Las cuentas por cobrar que se encuentran de 0- 60 dias corresponden a las
facturas pendiente de cobro que tenia el Puesto con su principal cliente al 31 de
diciembre 2019 y 2018, las mismas correspondientes a servicios de asesorias.
Adicional, observamos cobros posteriores realizados por el total de las facturas
incluidas en este rubro.

(b) Las cuentas por cobrar que se encuentran de 181 a 360 dias, corresponden a
dos facturas pendiente de cobro que tenia el Puesto por servicios de asesorias
financiera al 31 de diciembre 2018. Para finales del periodo 2018, la entidad
habia realizado una provisién del 100% de una de estas facturas.

INVERSIONES EN SOCIEDADES

El portafolio de inversiones permanentes se detalla cdmo sigue al 31 de diciembre de
2019 y 2018:

Bolsa de Valores Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana 2 100 0.01% 375

Las acciones de la Compaiiia en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, son
acciones comunes, y tienen un derecho de voto de 0.01%. Las inversiones en
sociedades donde no se posee control ni influencia significativa y que estdn en
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sociedades prestadoras de servicios al mercado de valores de la Republica
Dominicana, y que poseen restricciones sustanciales que limitan la determinacién de
su valor razonable son registradas al costo.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

El detalle de los activos financieros para negociar, es como sigue:

La siguiente tabla resume los niveles en los que se encontraban medidas las
inversiones del Puesto al 31 de diciembre de 2019.

Entidades)?2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos y valores de
deuda (a)

Bonos corporativos RD$ . RD$45,263,857 RD$ . RD$45,263,857
Total RD$ . RD$45,263,857 RD$ . RD$45,263,857
Entidades 201IS| Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Titulos y valores de

deuda (a)
Bonos corporativos RD$ . RD$ 982,468 RD$ . RD$ 982,468
Total RD$ . RD$ 982,468 RDS$ . RD$ 982,468

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los titulos y valores de deuda estan
compuestos por bonos de deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda en pesos
dominicanos y generan intereses a tasas anuales que oscilan entre 10.5% y 12%
y titulos valores de deuda emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana, cuyas tasas de interés promedio es de 10.50%, respectivamente. Al
31 de diciembre 2019, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este
concepto asciende a RD$1,717,295, y para el 2018 a RD$32,327, los cuales se
incluyen como parte de los intereses por cobrar en los estados de situacion
financiera que se acompafian.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

El Puesto efectla transacciones con empresas relacionadas, estas transacciones
consisten en préstamos realizados entre una y otra por distintos conceptos. Los saldos
de las transacciones con relacionadas, se presentan como sigue:

Balances -

1 de Diciembre de 2019

uentas por Cuentas por P

Caribbean Infraestructure

Investment Corp. (a) RD$ 58,487,554
Accionista RD$ 8,314
Multiquimica . 848,109
RD$ 58,487,554 RD$ 856,423
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1 de Diciembre de 2018

uentas por Cobrar]

Caribbean Infraestructure
Investment Corp. (a) RD$ 3,786,106
HERAN, SRL (b) . RD$ 354,000

RD 786,1 RD$ 354,000

Un detalle de las cuentas por cobrar por vencimiento es como sigue:

2019 2018

0- 30 dias RD$ 31,000,000 RD$ 800,000
31- 60 dias 1,228,352
61- 90 dias 893,918
91- 120 dias

121- 180 dias 67,500
181- 360 dias 27,487,554 796,336
Total RD$ 58,487,554 RD$ 3,786,106

(a) Las cuentas por cobrar que mantiene el Puesto con su relacionada al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, se debe principalmente a pagos de facturas realizados por MPB a
nombre Caribbean Infraestructure Investment Corp. La entidad considera que los
valores que superan los 120 dias seran cobrados en el corto plazo, dado que se
mantienen con entidades relacionadas.

(b) Las cuentas por pagar que presenta la entidad con Multiquimica, al 31 de diciembre de
2019, se debe a los servicios de recursos humanos y logistica que esta le brinda
durante el periodo 2019.

Transacciones -

1 de Diciembre de 2019

Caribbean Infraestructure RD$ 70,379,294

Pennys RD$ 4,072,500

Inverlogic 6,102,500

Doperco 25,400,000

Baker 1,530,000

Multiquimica . .
RD 7,1 RD$ 70,379,294

1 de Diciembre de 2018

Caribbean Infraestructure RD$ 3,127,819

FDE 97,425,148

Inverlogic

Doperco

Baker

Multiquimica . 10,500,000
RD$ . RD$111,052,967
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8. MOBILIARIOS Y EQUIPOS

El siguiente es el movimiento de los mobiliarios y equipos que mantiene el Puesto
durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

[Activo porjDerechol Mobiliario quipos|
uso N1IF 16§(a) lde Oficinal de COmputos|
Costos:
Balances al inicio del afio RD$ 379,035 RD$ 330,301 RD$ 326,441 RD$ 1,035,777
Reconocimiento por
derecho uso NIIF 16 RD$ 3,179,376 3,179,376
Adiciones 11,357 218,756 230,113
Retiros .
Balance al final del afio 3,179,376 390,392 549,057 326,441 4,445,266
Depreciacion:
Depreciacién acumulada
al inicio del afio (176,036) (193,690) (86,090) (455,816)
Reconocimiento por
derecho uso NIIF 16 (1,589,688) (1,589,688)
Adiciones (97,361) (102,934) (81,611) (281,906)
Retiros .
Balance al final del afio (1,589,688) (273,397) (296,624) (167,701) (2,327,410)
Total RD$ 1,589,688 RD$ 116,995 RD$ 252,433 RD$ 158,740 RD$ 2,117,856
Mobiliario quUIpPOS|
lde Oficinal de COmputos|
Costos:
Balances al inicio del afio RD$ 244,674 RD$ 275,560 RD$ 267,700 RD$ 787,934
Adiciones 134,361 54,741 58,741 247,843
Retiros
Balance al final del afio 379,035 330,301 326,441 1,035,777
Depreciacion:
Depreciacién acumulada
al inicio del afio (109,269) (119,716) (21,530) (250,515)
Adiciones (66,767) (73,974) (64,560) (205,301)
Retiros
Balance al final del afio (176,036) (193,690) (86,090) (455,816)

Total RD$ . RD$ 202,999

RD$ 136,611  RD$ 240,351  RD$ 579,961

a) Corresponde al registro del derecho de uso de arrendamiento, los cuales tienen
una vigencia de 24 meses y vencimiento en enero 2021. Como consecuencia de la
adopcion de la NIIF 16, el 1° de enero de 2019, la Compafiia reconocié un activo y
pasivo por derecho de uso, cuyos importes el 10 de enero de 2019, fueron de
RD$3,179,376, asimismo, se registraron un total de RD$1,588,968, por concepto
de la amortizacidon asociada a dichos activos. El pasivo vy resultados financieros
asociados a estos activos se detalla en la Nota 13 de los estados financieros

separados que se acompafan.
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9.

10.

11.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Costo licencias y softwares:
Balance al inicio RD$ 3,226,256 RD$ 3,656,423
Amortizacion del periodo (430,167) (430,167)
Sub- total neto 2,796,089 3,226,256
Licencias (a) 5,000,000 5,000,000
Total RD$ 7,796,089 RD$ 8,226,256

(a) Corresponde al derecho de asiento (registro) en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD). No existe deterioro en este periodo correspondiente a este rubro,
ni se han reconocido en periodos anteriores.

PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente detalle muestra la composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre
de 2019 y 2018:

1 de Diciembre de 2019

Cuentas por pagar relacionadas RD$ 856,423 RD$ 856,423
Otras cuentas por pagar 3,386,680 3,386,680
Pasivos por arrendamiento 1,588,244 1,588,244

RD 1,347 RD 1,347

Al 31 de Diciembre de 2018

Cuentas por pagar relacionadas RD$ 354,000 RD$ 354,000
Otras cuentas por pagar 11,998,922 11,998,922
RD$ 12,352,922 RD$ 12,352,922

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las otras cuentas por pagar, es como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar SIMV RD$ 2,000,485 RD$ 2,247,015
Cuentas por pagar proveedores 59,810 62,423
Honorarios por pagar 1,310,179 7,225,975
Cuentas por pagar varias 16,206 2,463,509
RD$ 3,386,680 RD$ 11 22
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12.

13.

ACUMULACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES

Un detalle de las acumulaciones y otras obligaciones al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:

2019 2018

Retencion de impuestos a empleados RD$ 366,286 RD$ 299,143
Provisiones impuestos patronales 156,480 125,600
Retenciones a terceros 2,497,236 36,137
Provisién de bonificacion segun Ley 2,556,551 3,750,000
Provision de bonificacion variable 6,654,666

Anticipo ISR por pagar 1,252,954

Provision de vacaciones 317,411 227,639

RD$ 1 1,584 RD$  4,438,51

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

La Compaiiia posee un contrato de arrendamiento de las oficinas administrativas, los
cuales, al 31 de diciembre de 2018, se registraban y clasificaban conforme a los
requerimientos de la NIC 17, para lo cual sélo se requeria el registro de las cuotas por
concepto de arrendamiento en el estado de resultado en la medida que estos se iban
devengando. Como consecuencia de la aplicacién de la NIIF 16, a partir del 1° de
enero de 2019, la Compafiia reconocié un derecho de uso y un pasivo asociado a
dichos arrendamientos. (ver Nota 9). Un resumen de estos contratos se detalla a
continuacion:

Desde junio 2018, la Compaifia mantiene un contrato de arrendamiento donde operan
sus oficinas. Bajo los términos de este contrato, la entidad tendra el derecho al uso de
los locales del segundo piso del Condominio Torre Empresarial AIRD, a un costo
mensual de RD$132,474, por un periodo de 3 afos (hasta enero 2021), renovable bajo
nuevos términos y condiciones a ser acordados, dicho contrato no contempla
incremento de cuotas durante la vigencia del mismo. Al 31 de diciembre de 2019, el
valor del pasivo por arrendamiento asciende a RD$1,589,684.

Activos por Derecho de Uso Reconocido en el Estado de Situaciéon Financiera -
El derecho de uso por los locales arrendados, asi como la amortizacion del periodo, se
detallan en la Nota 9 a los estados financieros que se acompafian.

Importe Reconocido en el Estado de Flujos de Efectivo - Al 31 de diciembre de
2019, el total de salida de efectivo por pago de estos arrendamientos ascienden a
RD$1,589,692.

Importes Reconocidos en el Estado de Resultados - Un detalle de los saldos

registrados conforme a lo requerido por la NIIF 16 (para 2019) y NIC 17 (para 2018)
se detalla a continuacién:
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14.

Importe Acumulado en RD$
2019 - Arrendamiento segun la NIIF 16-

Gasto de amortizacion por derecho de uso RDS$ 1 4

Resultado financiero por arrendamiento RD$ 8,660

Resultado cambiario por arrendamiento RD$

2018 - Arrendamiento segun la NIC 17-

Gasto de arrendamiento RD$ 1 4
IMPUESTOS

Revision de las Autoridades Fiscales - De conformidad con la legislacion fiscal
vigente, las declaraciones de impuesto sobre la renta de los Gltimos periodos fiscales
estan abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales. En consecuencia, podria
existir una obligacién eventual por la aplicacién de criterios de parte de las autoridades
fiscales, distintos de los que ha utilizado el Puesto al liquidar sus impuestos. La
administracion del Puesto considera que ha aplicado e interpretado adecuadamente las
regulaciones fiscales.

Impuesto Sobre la Renta - El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, en su
articulo 403 (modificado por la Ley No. 557-05), establece que el impuesto sobre la
renta por pagar serd el que resulte mayor del 27% de la renta neta imponible o el 1%
de los activos sujetos a impuestos. Para el periodo terminado al 31 de diciembre 2018,
el Puesto liquidara sus impuestos sobre la base del 27% de la renta neta imponible. En
cambio, para el periodo 2017, el Puesto liquidé sus impuestos sobre la base del 1% de
los activos netos sujetos a impuestos. A los efectos del computo ordinario del impuesto
sobre la renta para los periodos 2019 y 2018, la conciliacion de los resultados
reportados en los estados financieros con la renta neta imponible, es como sigue:

2019 2018

Resultados antes de impuesto

sobre la renta RD$ 79,162,601 RD$ 58,652,084
Ajustes fiscales:

Diferencia en depreciacion 138,835 99,581

Exceso estimacién incobrables 1,011,114

Otros ajustes 550,343 769

Impuestos no deducibles 1,006,454 91,751

Provisiones no admitidas 4,043,923

Otros ajustes (2,799,645) 2,610,042
Total de ajustes fiscales 3,951,024 2,802,143
Pérdidas afos anteriores

compensables (5,978.,479) (5.767.392)
Renta neta imponible antes de

resultado del ejercicio y la

Ley no. 392-07 RD$ 77,135.14 RD$ 55,686,835
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A continuacion, un resumen del impuesto sobre la renta corriente al 31 de diciembre
de 2018:

2019 2018

Base imponible RDs$ 77,135,146 RD$ 55,686,835
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto liquidado 20,826,489 15,035,445
Impuestos pagados por

anticipado (10,041,130) (30,237)
Impuesto pagado inversion ley

de cine (a) (2,000,000)
Otros gastos deducibles (1,729) (4,350)
Impuesto por pagar RD$ 10,783,630 RD$ 13,000,858

En el 2017, a el Puesto le correspondié pagar el impuesto a los activos de acuerdo al
siguiente cdlculo:

2019 2018
Base imponible RD$ 528,169 RD$ 537,419
Tasa impositiva 1% 1%
Impuesto liquidado 5,281 5,374
Impuestos pagados por anticipado
Otros gastos deducibles . .
Impuesto por pagar RD$ 5,281 RD$ 5,374

(a) Corresponde a derecho de deduccion del ISR en base a lo estipulado en el Art.
34 de la Ley no. 108-10, generado a causa de una inversién realizada por MPB
Multivalores, en la produccion de la obra cinematografica denominada "Flow" a
cargo de EACH FILM, S.R.L.

Al 31 de diciembre de 2019, si bien el Puesto obtuvo ganancias fiscales fue su primer
afio de ganancia fiscal, y dadas las condiciones no puede concluir sobre la posibilidad
de recuperar el mismo, con lo cual no ha registrado dicho activo. Las pérdidas, que

podran ser compensadas con beneficios fiscales futuros ascienden a RD$15,096,189.

Impuesto Sobre la Renta Diferido - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
impuesto sobre la renta diferido asciende a RD$ 4,075,970. MPB Puesto de Bolsa, no
registra el impuesto diferido, debido a que no proyecta ganancias fiscales en los
proximos periodos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito y Pagado y Reserva Legal Requerida - Al 31 de diciembre de

2019 y 2018, el capital autorizado del Puesto es de RD$50,000,000 y aportes para
futura capitalizacion de RD$3,270,000.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio se integra como sigue:

[Acciones]
[Aportes noj
Circulacion apital S|
Accionistas
Celso Marranzini
Pérez 40,000 RD$40,000,000 RD$ 8,000,000 RD$ 2,616,000 80%
Erick Eduardo
Jerez 10,000 10,000,000 2,000,000 654,000 20%
Total 50,000 RD$50,000,000 RD$10,000,000 RD$ 3,270,000 100%
[Acciones]
Circulacion apitalizado
Accionistas
Celso Marranzini
Pérez 24,000 RD$ 24,000,000 RD$ 4,800,000 RD$ 2,616,000 80%
Erick Eduardo
Jerez 6,000 6,000,000 1,200,000 654,000 20%
Total 30,000 RD$ 30,000,000 RD$ 6,000,000 RD$ 3,270,000 100%

Capital Minimo Exigido y Reserva Patrimonial - E| Articulo 156 de la Ley No.249-
17 que regula el mercado de valores de la Republica Dominicana establece que el
capital minimo requerido para los puestos de bolsa es de RD$50,000,000, indexado
anualmente conforme al Indice de Precios al Consumidor publicado por el Banco
Central de la Republica Dominicana, y un patrimonio y garantias de riesgo requerido
para efectuar las actividades descritas en el plan de negocios, al tipo de operaciones y
actividades que realice de acuerdo a los rangos patrimoniales establecidos
reglamentariamente. Asimismo, requiere que cada titular de acciones pagara
adicionalmente en numerario y al momento de su suscripcion, un veinte por ciento
(20%) del valor de cada accidn para integrar el Fondo de Reserva Legal. Dicha reserva
no puede ser distribuida entre los accionistas del Puesto.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Puesto posee una Garantia Patrimonial con el
Banco Lafise por un valor de RD$40,000,000, a favor de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana por un plazo de 12 meses, con la finalidad de
afianzar el intermediario de valores y complementar el patrimonio de riesgo y
posicionarse dentro del rango patrimonial requerido por el ente regulador. Para
garantia y pago de las sumas adeudadas fueron considerados como los garantes
reales inmuebles propiedad de dos vinculadas de la entidad.

Capitalizacion - En fecha 30 de octubre de 2019, mediante Asamblea General
Ordinaria de Accionistas, se decididé incrementar el capital por un total de
RD$20,000,000.

Distribucion de Dividendos en Efectivo - La Asamblea General Ordinaria de

Accionistas decidié el 15 de diciembre de 2019, la distribucién de dividendos en
efectivo por un valor total de RD$22,471,982.57.
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16.

17.

Indices de Capital De Riesgo - El Puesto debe mantener niveles minimos de
capitalizacion determinados con base en las proporciones de activos, pasivos, y ciertas
operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con respecto al patrimonio del
Puesto (Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo). Los elementos para la
determinacion de los indices de capitalizacién estan sujetos a clasificaciones,
ponderaciones de acuerdo a niveles de riesgo y otros factores establecidos en el
Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores emitido
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y en la
Resolucion R-CNV-2005-10-1V modificada por la resolucién R-CNV-2017-27-1V
“"Norma para los Intermediarios de Valores que establece las disposiciones para su
funcionamiento”. De acuerdo con los indices mantenidos, el Puesto queda clasificada y
autorizada para realizar determinadas operaciones bursatiles y financieras.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Puesto califica dentro de la tipologia de
Actividades Limitada de Intermediacion, Corretaje en Sentido Estricto y por Cuenta
Propia (Rango I).

Los indices mantenidos y requeridos, calculados con base en las cifras presentadas en
los estados financieros del Puesto, se indican a continuacién:

fndice de patrimonio y
garantias de riesgo 1.79 0.155 1.68 0.155

fndice de patrimonio y
garantias de riesgo

primario (nivel 1) 1.79 0.103 1.68 0.103
INGRESOS POR SERVICIOS
Los ingresos por servicios de asesoria financiera, al 31 de diciembre de 2019 y 2018
ascienden a RD$148,096,317 y RD$117,063,210, respectivamente. El Puesto
concentra sus ingresos en dos clientes principales, los cuales representan el 100% de
los ingresos, estos servicios son prestados bajo acuerdos individuales.
COMPROMISOS

Durante el 2019 y 2018, el Puesto mantenia varios contratos de mantenimiento,
afiliacion y alquileres, los cuales se resumen de manera proyectada en los siguientes
datos:

Superintendencia de Valores Cuota de

de la Republica Dominicana Afiliacion 3,000,000 3,000,000 3,000,000
Bolsa de Valores de

Republica Dominicana Afiliacion 1,140,000 1,140,000 1,140,000
CEVALDOM Afiliacion 60,000 60,000 60,000
Alquileres y mantenimientos

de oficinas Alquiler 237,072 237,072 237,072
Servicio Informdtica y Recursos Recursos

Humanos Humanos 480,000 480,000 480,000
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

19.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del rubro de gastos generales y

administrativos se compone como sigue:

Sueldos al personal

Beneficio al personal

Aportes al plan de pensiones
Cargas sociales

Comisiones

Asesoria servicios financieros (c)
Servicios de auditoria e iguala
Cuotas y comisiones pagadas
Mantenimiento software
Depreciacién y amortizacion
Legales

Promocién y publicidad
Mantenimiento y reparaciones
Recargos de impuestos
Electricidad agua y teléfonos
Alquiler de local

Provision de cuentas incobrables
Otros gastos

Total gastos de administracién y
comercializacién

2019 2018
RD$ 13,726,082 RD$ 9,432,680
14,698,617 6,468,670
1,663,120 1,183,200
137,657 95,489
137,962 1,839,131
19,425,816 16,063,862
2,059,954 1,770,899
4,315,520 8,638,014
1,487,940 1,402,915
3,080,743 870,468
1,776,891 2,704,495
883,107 140,152
32,787 399,554
711,557 87,087
611,684 234,444
826,000
1,011,114 2,000,000
6,574,218 3,997,478
RDS$ 72,334,769 RDS$ 58,154,538

(a) Corresponde a los servicios de asesorias sobre la gestion financiera de la
empresa vy el disefio, implantacion y mantenimiento de productos y servicios
innovadores, contratado con CCI Puesto de Bolsa, SRL durante el periodo 2018.

OTRAS REVELACIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Puesto posee una garantia patrimonial con el
Banco LAFISE por un valor de RD$40,000,000, a favor de la Superintendencia de
Mercado Valores de la Republica Dominicana, por un plazo de 12 meses, con la
finalidad de afianzar el intermediario de valores y complementar el patrimonio de
riesgo y posicionarse dentro del rango patrimonial requerido por el ente regulador.
Para garantia y pago de las sumas adeudadas fueron considerados como garantias

reales los inmuebles de propiedad de dos vinculadas de la entidad.

El 23 de abril de 2019, la Entidad fue sometida a un proceso de inspeccién especial
por parte de técnicos de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV) con el objetivo de determinar si las actividades realizadas por la

Entidad estan acordes con las permitidas a los intermediarios de valores conforme a lo

establecido en la Ley del Mercado de Valores (Ley 249-17) y en fecha 23 de abril de
2019, la Entidad fue sometida a un proceso de inspeccidon especial por parte de
técnicos de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
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(SIMV) con el objetivo de determinar si las actividades realizadas por la entidad estan
acordes con las permitidas a los intermediarios de valores conforme a lo establecido
en la Ley del Mercado de Valores (Ley 249-17) y locales vigentes.

A raiz de la mencionada inspeccién, en fecha 31 de mayo 2019, la Superintendencia
dio a conocer a la entidad, las siguientes conclusiones sobre las observaciones
identificadas, mediante la comunicacién no. 51066:

1) La Entidad esta realizando actividades que no estan contempladas en el articulo
157 (Actividades autorizadas) de la Ley 249-17, debido a que esta realizando la
labor de estructuracién, asesoria y comercializacién de valores que no son objeto
de oferta publica.

2) La Entidad no aplicé correctamente los procedimientos de debida diligencia,
establecidos en su programa de prevencion, indicado en el marco legal, adecuados
a la organizacién, estructura, recursos y complejidad de las operaciones sostenidas
con relacion al Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago sobre Deuda del
Sector Eléctrico.

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad registrdé una provision por este concepto por un
valor de RD$2,000,000.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Puesto se expone a riesgos financieros, que estan asociados con riesgo de tasa de
interés, liquidez excepto tipo cambiario, en vista que no posee transacciones
importantes en monedas extranjeras, Estos lo detallamos a continuacion:

Riesgo de Interés - Riesgo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
las tasas de interés de mercado. Cualquier exceso de efectivo se invierten en titulo a
corto plazo. Adicionalmente, monitorea diariamente el comportamiento de la tasa de
interés y realiza sus inversiones, que a su vez genera flujos continuos, como son los
titulos en valores del Banco Central de la Republica Dominicana.

Riesgo de Tipo de Cambio - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

2019 2018
USs$ USs
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo Uss$ 2,409 Uss$ 100
Otras cuentas por cobrar 20,000 20,000
Total activos 22,409 20,100
Pasivos:
Cuentas por pagar (9,551)
Total pasivos (9,551)
Posicion neta 22.4 USs$ 10,549
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El cambio en el tipo de cambio a continuacidon representa la evaluacion de la
administracién de un posible cambio razonable en las tasas de cambio de divisas a la
fecha de presentacién:

2019 2018
ambios en la

[Tasa dél Efecto en Efecto en
Cambio ResultadosilIasa de CambioliiResultados

Uss 5% RD$ 59,486 5% RD$ 27,005

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Puesto encuentre
dificultades para cumplir las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, el Puesto no se encontraba expuesto significativamente
al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de suficiente efectivo y equivalentes al
efectivo para afrontar los desembolsos necesarios en sus operaciones habituales.

Un resumen de los vencimientos de los pasivos es el siguiente:

els Meses 0O

Cuentas por pagar y
acumulaciones 23,244,687 23,244,687 23,244,687

Cuentas por pagary
acumulaciones 29,182,257 29,182,257 29,182,257

Crédito y Riesgo de Contraparte - Riesgo de crédito y de contraparte es el riesgo de
gue una parte en un instrumento financiero causa una pérdida financiera a la otra
parte al no cumplir una obligacién. Los instrumentos financieros que potencialmente
exponen al Puesto a riesgo de crédito y contraparte consisten principalmente en dinero
en efectivo en bancos, cuentas por cobrar e inversiones que expone el Puesto al riesgo
de que el deudor incumpla el pago del capital e intereses.

El Puesto mantiene cuentas por cobrar, las cuales se consideran de bajo riesgo
crediticio debido a que los mismos son a corto plazo y se mantienen con entidades
relacionadas. Adicionalmente, el Puesto no posee concentraciones significativas de
riesgo de crédito, el efectivo se mantiene en instituciones sélidas del pais. Las
inversiones en titulos de valores de institucion con clasificacion AA+.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Puesto de Bolsa, tiene una alta concentracion de
sus inversiones en titulos valores del Gobierno Dominicano y del BCRD, 100%, sin
embargo, se consideran de bajo riesgo crediticio. En adicion, el Puesto de Bolsa, tiene
politicas que aseguran que las negociaciones realizadas con sus clientes y emisores de
las inversiones que poseen dispongan de un apropiado historial de crédito.
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Calificaciéon Crediticia de los Activos Financieros - Al 31 de diciembre 2019 y
2018, MPB Puesto de Bolsa S.A., invirtio en instrumentos de deuda con la siguiente
calidad crediticia de BB a AAA. Las calificaciones se basan en la calificacion de la
Calificadora de Riesgo Fitch, Calificadora de Riesgo Feller-Rate y Standard and Poors.

EVENTOS SUBSECUENTES
A continuacién, un resumen de los eventos subsecuentes:

a) La aparicion del Coronavirus (COVID-19) en China a principios de diciembre de
2019 y su rapida y reciente expansion global a un gran nimero de paises, ha
motivado que el brote viral haya sido calificado el 11 de marzo de 2020 como una
pandemia por parte de la Organizaciéon Mundial de la Salud. Las medidas
adoptadas por los gobiernos para contener el virus han afectado la actividad
economica, lo que a su vez tiene implicaciones en la informacion financiera. Las
medidas promulgadas para prevenir la transmisidn del virus incluyen limitaciones
al movimiento de personas, restricciones de vuelos y en otras formas de
desplazamiento, cierre temporal de negocios, centros educativos y cancelacion de
eventos. Estas medidas estan teniendo un impacto inmediato en sectores como el
turismo, el transporte, el comercio y el entretenimiento. También comienza a
afectar a las cadenas de suministro y produccion de bienes en todo el mundo vy el
descenso en la actividad econdmica estd reduciendo los niveles de demanda de
muchos bienes y servicios.

La Republica Dominicana no ha estado ajena a esa situacién, mediante
Resolucion No.62-20 de fecha 19 de marzo del afio 2020, el Congreso Nacional
autorizo al Poder Ejecutivo a declarar un Estado de Emergencia en todo el
territorio nacional. En efecto, mediante Decreto No.134-20 de esa misma fecha,
modificado por el Decreto No.148-20, de fecha 13 de abril del afio 2020, el Poder
Ejecutivo declaré un Estado de Emergencia en todo el territorio nacional,
estableciendo una serie de medidas como las mencionadas anteriormente. Por
otra parte, mediante Decreto No.135-20 de fecha 20 de marzo del afio 2020,
modificado por los Decretos Nos.136-20, 138-20, 142-20, 151-20 y 154-20, de
fechas 23 de marzo, 26 de marzo, 2 de abril, 17 y 30 de abril del afio 2020,
respectivamente, el Poder Ejecutivo ordend un Toque de Queda en todo el
territorio nacional, aplicable todos los dias desde las 5:00p.m. hasta las
6:00a.m., hasta el dia 17 de mayo de 2020. En adicion a éstos, el Decreto No.
214-20 extendio el periodo de emergencia hasta el 27 de junio del afio 2020 con
una modificacion al Toque de Queda aplicable todos los dias desde las 8:00p.m.
hasta las 5:00 a.m. Algunos impactos inmediatos de estas medidas se han
traducido en:

1) Mantener laborando de forma rotativo a los colaboradores de los
departamentos administrativos mas indispensables y una parte trabajando
desde su casa.

2) Se acogieron a los incentivos dado por el gobierno en cuando a las
extensiones del pago de impuesto sobre la renta.
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3)  Se estan negociacion de lineas de créditos y préstamos para las
Operaciones normales del negocio.

4) Se han mantenido los pagos a proveedores por servicios sin necesidad de
extension o prorroga.

5 Contintan operando con los mismos empleados sin necesidad de ser
suspendido o reduccién de salarios.

6) Hemos mantenido los cobros de clientes segun politicas de créditos.

7) No se realizaron pagos de dividendos debido a que los mismos no habian
sido acordados en la asamblea de accionistas.

8) Realizaron modificacién al Presupuesto en comparacién con el realizado a
finales del periodo 2019.

Consideramos gue con el plan de negocio indicado anteriormente no prevemos gue la
Compafiia se vea afectada de forma negativa en su posicién financiera y flujos de
efectivo operativos, por lo que consideramos que continuara Operando de forma
favorable en los proximos meses Y, tambien dependera cémo evolucione la pandemia y
las medidas gubernamentales. A la fecha de emisién de los estados financieros no
conocemos ninguin efecto posible de esta pandemia que pueda afectar el futuro de Ia
Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadog financieros al 31 de
juijo de 2020,

bre de 2019, fueron autorizados para su
orAa Gerencia del Puesto, quien puede decidir su
digbuesto en la Ley 479-08 - Ley General d
Sociedatie rciales y Egfiprgsag Iadividuales de Responsabiiid imitad
{ nicana - mgdifi 'da por la Ley 31-11 del 10 de febr
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